,Ekonomista” 2014, nr 1
http://www.ekonomista.info.pl

RAFAL. WARZALA*

Morfologia cykli koniunkturalnych w Polsce

Wprowadzenie

Wahania aktywnosci gospodarczej sg nieodtaczng cecha charakteryzujaca przebieg rozwoju
krajow wysoko rozwinietych. Fluktuacje koniunkturalne byly takze cechg procesow zacho-
dzacych w gospodarkach centralnie sterowanych. W krajach, ktore na poczatku lat 90. weszly
na droge transformacji gospodarczej, proces przemian i trudnosci z tym zwiazanych zostat
rowniez obcigzony wahaniami wynikajacymi z wtaSciwoSci mechanizmu rynkowego.

Celem ponizszych rozwazan jest empiryczna analiza najwazniejszych cech morfolo-
gicznych wahan koniunkturalnych wystepujacych w gospodarce Polski w okresie 1990-
2012. Warunkiem realizacji tak sformutowanego celu jest zdefiniowanie pojecia wahan
koniunkturalnych oraz wyznaczenie tzw. punktéw zwrotnych, jak réwniez najwazniejszych
cech morfologicznych badan wskaznikdéw koniunktury. Druga wazng kwestig jest okre-
Slenie zawartoS$ci merytorycznej badanego materialu empirycznego oraz przedstawienie
procesu wyodrebniania i analizy poszczegblnych cech morfologicznych wahan koniunk-
tury gospodarczej w Polsce.

Formutujac cel nalezy rowniez okresli¢ hipoteze badawcza. W niniejszym artykule jest
nig nastepujace twierdzenie: okres transformacji gospodarczej w Polsce przebiegat we-
diug regut cyklicznych zmian aktywnoSci gospodarczej, przejawiajacych si¢ naprzemiennie
okresami ozywienia i kryzysu, ktore wynikajg z wiasciwosci gospodarki rynkowe;.

Zakres analizy obejmuje szeregi czasowe w przekroju kwartalnym dla okresu 1990-
2012, ktoére odzwierciedlaja zmiany najwazniejszych kategorii makroekonomicznych, istot-
nych z punktu widzenia przebiegu wahan koniunkturalnych. Wybor takiego przedziatu jest
podyktowany ramami czasowymi okresu transformacji w Polsce, a co za tym idzie dostep-
noscia danych statystycznych w tym zakresie. Okres 23-letni daje takze mozliwo$¢ wyodreb-
nienia kilku pelnych cykli koniunkturalnych oraz oceny roznic w ich przebiegu.

1. Wybrane koncepcje wahan koniunkturalnych

Wedtlug klasycznej definicji wahan koniunktury A.F. Burnsa i W.C. Mitchella cykle ko-
niunktury sg rodzajem fluktuacji wyznaczajacej rytm dziatalnosci gospodarczej w okre-
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Slonym kraju. Cykl skiada si¢ z ekspansji wystepujacej w tym samym okresie dla wielu
rodzajow dziatalnoSci, po ktorej nastepuje zahamowanie aktywnoSci gospodarczej, prze-
chodzace nastgpnie w fazg¢ ozywienia, po ktérej ponownie nastepuje ekspansja bedaca
poczatkiem nowego cyklu. Sekwencja ta powtarza si¢ raz za razem, totez cykliczno$§¢
gospodarki nie ma charakteru okresowego. Poszczegdlne cykle trwaja od 1 roku do 10-12
lat (Burns, Mitchell 1946). W swojej pracy autorzy wskazywali na trzy fazy cyklu ko-
niunkturalnego, tj. ekspansje, recesj¢ i odbudowe. Niektorzy autorzy (Juglar, Schumpe-
ter) w ramach analizy przebiegu wahan koniunkturalnych wyodrebniaja cztery fazy cyklu
koniunkturalnego, tzn. wzrost, recesj¢, depresj¢ oraz ozywienie. Gléwnym kryterium wy-
odrebnienia tych faz jest wg Schumpetera stan rownowagi gospodarczej, powyzej ktorej
wystepuje faza wzrostu i ekspansji. Faza depresji wystgpuje w okresach, w ktorych gospo-
darka znajduje si¢ ponizej poziomu réwnowagi makroekonomicznej (Drozdowicz-Bieé¢
2012).

Z definicja Burnsa i Mitchella koresponduje okreSlenie G. Haberlera, ktory rozumiat
cykle koniunkturalne jako ruch typu falowego, obejmujacy system gospodarczy jako ca-
fos¢ i przejawiajacy si¢ w wahaniach produkgcji i zatrudnienia (Haberler 1955). Wahania
aktywnoSci gospodarczej wokot linii trendu byto réwniez podstawg definicji sformutowa-
nej przez Z. Kowalczyka (Koniunktura gospodarcza 1982). Tak wyodrebnione fluktuacje
koniunkturalne maja pewne cechy wspolne, ktére odrdzniaja je od pozostalych rodzajow
wahan. Oscylacje te maja charakter krotko- i Sredniookresowy oraz sa wynikiem samo-
wzmacniajacych si¢ mechanizméw wewnetrznych, wystgpujacych w skali calej gospodarki
(Barczyk, Lubinski 2009).

W opinii niektorych ekonomistéw definicja Burnsa i Mitchella nie przystaje do wspot-
czesnych zachowan gospodarki, przechodzacej kolejne fazy cyklu koniunktury. W pierw-
szej potowie XX w. gospodarki rynkowe charakteryzowaly si¢ wysoka niestabilnoScia,
przejawiajaca si¢ na przemian w silnych spadkach i wzrostach aktywnosci gospodarczej,
nape¢dzanych wojnami §wiatowymi. Umozliwiato to ujmowanie cykli w kategoriach ab-
solutnego wzrostu i spadku wielkoSci ekonomicznych. Wraz z wprowadzeniem nowej
doktryny ekonomicznej przez Keynesa, ktora w wielu krajach stala si¢ podstawa polityki
gospodarczej po II wojnie Swiatowej, ulegla zmianie rola i zakres oddzialywania panstwa
na gospodarke. Ponadto rosnace znaczenie handlu miedzynarodowego oraz przeply-
wow kapitatu w formie bezpoSrednich inwestycji zagranicznych, jak rowniez postepuja-
ce procesy integracji gospodarczej przyczynily si¢ do modyfikacji cech morfologicznych
cykli koniunkturalnych po II wojnie §wiatowej (Barczyk, Kowalczyk 1993; Diagnozowa-
nie...2003).

Dominacja diugosci faz wzrostowych w cyklach koniunkturalnych wystepujacych po
IT wojnie Swiatowej sktonita badaczy do skupienia uwagi na zaburzeniach wzrostu go-
spodarczego jako podstawy wyodrebnienia cykli koniunkturalnych. Pojawita si¢ wow-
czas koncepcja okreslania cykli koniunkturalnych mianem cykli wzrostowych. Pierwsza,
ktoéra zauwazyla, iz gospodarki pafistw europejskich po II wojnie §wiatowej nie rozwi-
jaja si¢ zgodnie z modelem Burnsa i Mitchella, byta Isle Mintz. Zaproponowata ona
w miejsce zmian o charakterze absolutnym wprowadzenie okresu wysokiej stopy wzro-
stu oraz okresu relatywnie niskiej stopy wzrostu. Tak wiec, zdaniem Mintz wspolczesny
cykl koniunkturalny sktada si¢ z dwoch faz, przy czym podstawa ich wyodrebnienia nie
sa — jak w cyklu klasycznym — zmiany og6lnego kierunku aktywnosci gospodarczej, lecz
odchylenia faktycznego tempa wzrostu od przyjetego tempa normalnego lub §redniego
(Mintz 1969).
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2. Morfologia wahan koniunkturalnych

W okresie transformacji gospodarczej, podobnie jak w gospodarce rynkowej czy tez cen-
tralnie zarzadzanej, ujawniaja si¢ znane w literaturze rodzaje wahan gospodarczych, tj.
zmiany strukturalne czyli dtugookresowe (trend), wahania cykliczne, wahania sezonowe
oraz zmiany o charakterze nieregularnym. W tym zakresie r6znica mi¢dzy kolejnymi eta-
pami rozwoju gospodarek moze dotyczy¢ wzglednego znaczenia poszczegOlnych rodzajow
wahan. W okresie przejScia od gospodarki centralnie zarzadzanej do gospodarki rynkowe;j
relatywnie wigksze znaczenie przypisuje si¢ zmianom nieregularnym. W sytuacji prze-
obrazen o charakterze iloSciowym i jakoSciowym nieregularno$¢ moze polegaé zar6wno
na pozytywnym, jak i negatywnym oddziatywaniu pewnych zdarzen na dynamike¢ procesu
transformacji gospodarczej (Barczyk 1997).

W literaturze z zakresu koniunktury gospodarczej wskazuje si¢ na dwa gtéwne obszary
wahan koniunkturalnych, w ramach ktorych mozna interpretowaé proces przejscia od
gospodarki centralnie zarzadzanej do gospodarki rynkowej. Pierwszym z nich jest ob-
szar niezaleznych od rodzaju systemu gospodarczego cech o charakterze uniwersalnym.
Drugim za$§ obszarem jest uznanie za nadrz¢dne determinant wahaf koniunkturalnych
charakterystycznych dla gospodarki rynkowej, a elementéw wywodzacych si¢ z systemu
scentralizowanego jako tych, ktére mogg jedynie modyfikowaé cechy morfologiczne wy-
stepujacych w tym okresie fluktuacji (Barczyk, Kruszka 2003).

Osadzenie wahan koniunkturalnych istniejacych w okresie transformacji na gruncie
teorii cyklu umozliwia analiz¢ ich morfologii. Do najczeSciej wymienianych cech opisu-
jacych morfologi¢ cyklu koniunkturalnego mozna zaliczy¢ takie elementy, jak: charakter
gornych i dolnych punktéw zwrotnych, diugo$¢ poszczegdlnych faz oraz cykli, amplitu-
de faz oraz cyklu, czestotliwos¢, intensywnosc, symetryczno$¢ oraz asymetrycznoSc¢ cykli
(Barczyk, Lubinski 2009; Adamowicz i in. 2008).

Podstawowymi elementami kazdego cyklu koniunkturalnego sg punkty zwrotne i fazy.
SzczegOlnie istotne z punktu widzenia analizy przebiegu wahaf koniunktury sa punkty
zwrotne, okreslajace dtugo$¢ poszczegdlnych faz cyklu. Ich wyznaczenie umozliwia takze
okreSlanie pozostatych cech morfologicznych oscylacji. Cykle koniunkturalne skiadaja si¢
z dwoch faz, wyznaczonych przez punkty zwrotne: gorny i dolny. Faza pomySlnej koniunk-
tury wystepuje miedzy dolnym i gdrnym punktem zwrotnym, natomiast faza niekorzystnej
koniunktury jest wyznaczona przez zmiany wyst¢pujace miedzy gérnym i dolnym punk-
tem zwrotnym (Barczyk 1997).

Istotng cecha morfologiczng charakteryzujaca cykle koniunkturalne jest dtugo$¢ po-
szczegoblnych faz oraz catego cyklu. Przez diugos¢ fazy rozumie si¢ przedziat czasowy mig-
dzy dwoma kolejnymi, r6znymi co do charakteru ekstremami danego szeregu czasowego.
Jezeli punkty zwrotne sg definiowane jako odchylenia wartosci empirycznych od oszaco-
wanej funkcji trendu, to dtugos¢ fazy jest okreslona przez dwa kolejne tak wyznaczone
zwroty. Dtugos¢ cyklu w takiej konwencji jest rowna sumie dwoch kolejnych faz, tj. fazy
pomys$lnej koniunktury i fazy spadku gospodarczego (Barczyk, Kruszka 2003).

Z dtugoscia poszczeg6lnych faz jest zwiagzana kolejna cecha opisujaca wlasciwosci
morfologiczne cyklu. Jest nig czestotliwos$¢ informujaca, ile cykli badzZ jaka czeS¢ cyklu
wystepuje w danej jednostce czasu. Ze wzgledu na fakt, iz czestotliwos$¢ jest odwrotnie
skorelowana z dtugoscia faz, odgrywa ona stosunkowo mniejsza role w analizach em-
pirycznych (Lubinski 2004). Natomiast szczeg6lnie duze znaczenie ma ona w analizach
teoretycznych, w ktérych modele proceséw cyklicznych sg opisywane za pomoca funkcji
trygonometrycznych (Barczyk, Kruszka 2003).
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Istotna z punktu widzenia analizy morfologii cyklu jest amplituda faz badz calego
cyklu. Jest to roznica migdzy skrajnymi wartoSciami elementdw wystepujacych w danym
okresie. Przez amplitude fazy rozumiemy wartos$¢ bezwzgledng réznicy migdzy wartoscia-
mi skrajnymi, nalezacymi do danej fazy cyklu koniunkturalnego. Natomiast amplituda
cyklu jest roznica mi¢dzy amplituda fazy wzrostowej i amplituda fazy spadkowej. W przy-
padku gdy podstawa analizy szeregu empirycznego s3 wielkosci absolutne, wysoko$¢ am-
plitudy ulega zwickszaniu. W takich przypadkach w analizie wykorzystuje si¢ wielkosci
wzgledne. Wowczas amplituda jest procentowa miarg odchylenia gornego badZ dolnego
punktu zwrotnego w stosunku do przyjetej linii trendu (Barczyk, Kruszka 2003).

Intensywno$¢ wahan koniunkturalnych oznacza sit¢ tendencji zwyzkowych lub znizko-
wych wystepujacych w poszczegdlnych fazach. Stad do analizy intensywnoSci wykorzystuje
si¢ narzedzia statystyczne okreslajace miary zmiennoSci, a wérod nich odchylenie stan-
dardowe, wariancje oraz wspo6tczynnik zmiennoSci. Tak wiec intensywno$¢ cyklu zwicksza
si¢, gdy warto$ci wymienionych miar sa coraz wigksze (Koniunktura gospodarcza 1982;
Barczyk, Lubinski 2009).

Cecha symetrycznoSci badz asymetrycznoSci cyklu koniunkturalnego informuje o rela-
cji miedzy amplitudg poszczegolnych faz oraz o zaleznoSciach w ich dtugoSci. Fluktuacje
sa symetryczne, jesli spetnione sg jednocze$nie dwa warunki (Barczyk, Lubinski 2009):

e amplitudy poszczeg6lnych faz sa réwne;
® okresy trwania faz wzrostowych sg rowne dtugoéci faz spadkowych.

3. Empiryczne problemy analizy wahan koniunkturalnych

Jednym z najtrudniejszych etapdw analizy koniunktury gospodarczej jest doktadne ozna-

czenie punktdéw zwrotnych, a co za tym idzie — faz cyklu koniunkturalnego. Wynika to

z wieloéci metod, wykorzystujacych rézne techniki wyznaczania ww. elementéw. W li-

teraturze wyrdznia si¢ trzy gloéwne koncepcje wyodrebniania wahan koniunkturalnych

(Z prac... 1997):

e koncepcja klasycznego cyklu koniunktury, polegajaca na badaniu wahan absolutnych
wartoSci wskaZznikow gospodarczych;

e koncepcja cyklu odchylen, zgodnie z ktorg mierzy si¢ odchylenie absolutne lub wzgled-
ne od dtugookresowego trendu;

® koncepcja cyklu wzrostu, polegajaca na analizowaniu zmian tempa wzrostu gospodar-
czego, bez okreslenia, jaka cze$¢ tych zmian wynika z procesu wzrostu, a jaka przypada
na cykl koniunkturalny.

We wspolczesnych analizach koniunktury gospodarczej ekonomisci koncentruja sie
na dwoch rodzajach wahan cyklicznych: cyklach klasycznych oraz cyklach wzrostowych,
zwanych cyklami odchylen.

Nalezy podkresli¢, iz w zaleznosci od wyboru koncepcji wyodrebniania wahaf koniunk-
turalnych rézny bedzie obraz cyklu koniunkturalnego w zakresie usytuowania punktow
zwrotnych, czasu trwania faz i zwigzanych z tym pozostatych cech morfologicznych. Nie
oznacza to jednak, ze empiryczne badania koniunktury sg z gory skazane na relatywizm.
Wymaga to jednak uprzedniego przyjgcia okreSlonych zalozefi analitycznych, sformu-
fowania przyjmowanych definicji oraz teoretycznych przestanek badan (Z prac...1997).

W niniejszej analizie przedmiotem badan sg cykle wzrostu. Metoda ta pozwala na
identyfikacje cyklow koniunktury nawet wowczas, gdy wystepuje diugi okres nieprzerwa-
nego wzrostu. Wowczas analiza wartoSci absolutnych nie przynosi klarownych rezultatow.
Wynika to ze stosunkowo krotkich szeregéw czasowych dla gospodarek panstw, ktore
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dokonywaly procesdw transformacyjnych. Krotkie szeregi czasowe pozwalaja wyodrebnié

cykle wzrostowe, podczas gdy dla obserwacji cykli klasycznych niezbedne sa kilkudziesie-

cioletnie szeregi czasowe.

Jednym z najistotniejszych problemdw zwigzanych z empiryczng analiza fluktuacji ko-
niunkturalnych, prowadzong w skali calego kraju, jak i jego poszczegdlnych regionow, jest
optymalny dobor wskaznikéw do oceny morfologii cykli gospodarczych. W tym kontekscie w li-
teraturze wskazuje si¢ na dwa gtéwne kryteria, jakim powinny podlega¢ wybierane do analizy
wahan cyklicznych zmienne ekonomiczne (Zarnowitz, Boschan 1975; Barczyk, Kruszka 2003):
e istotno$¢ ekonomiczna zmiennych,

e cechy formalno—statystyczne szeregéw czasowych.

Odnoszac si¢ do pierwszego kryterium, nalezy stwierdzic, iz w literaturze przedmiotu
nie ma jednoznacznie wyodrgbnionego zbioru zmiennych ekonomicznych, ktore bytyby
adekwatne do kategorii wystepujacych w rozwazaniach teoretycznych. Spowodowane jest
to tym, iz nie zostaly dotychczas sformufowane hipotezy, ktore w sposdb kompleksowy
wyjasnialyby geneze i mechanizm proceséw koniunkturalnych w gospodarkach okresu
transformacji. W zwiazku z powyzszym do analizy empirycznej wykorzystano dane, ktore
w najwyzszym stopniu odzwierciedlajg istotne dla proceséw koniunkturalnych zjawiska,
bedac jednocze$nie zmiennymi obrazujacymi sytuacje gospodarcza w sferze realnej. Po-
nadto wyselekcjonowane szeregi empiryczne spelniajg drugi postulat, dotyczacy wymo-
gow formalno-statystycznych. Wsrod nich najwazniejsza role odgrywaja (Barczyk, Krusz-
ka 2003; Ziozone wskazniki ...1998):

e czestotliwoS¢ publikacji — analiza morfologii cykli koniunkturalnych wymaga dyspo-
nowania danymi w przedziatach miesi¢cznych lub kwartalnych;

e dlugos¢ szeregu czasowego — w celu wyodrebnienia cafego cyklu lub kilku cykli nie-
zbedne jest operowanie danymi co najmniej o 10-letnim szeregu czasowym;

e wrazliwo$¢ na zmiany koniunkturalne oraz reprezentatywno$¢ dla analizowanego ob-
szaru gospodarki (dane sektorowe badz syntetyczne);

e pordéwnywalnos$¢ danych w czasie — dotyczy jednakowych regul agregacji zmiennych
syntetycznych oraz jednolito$ci metod konstrukcji indeksow.

Biorac pod uwage powyzsze kryteria, do analizy morfologii cyklu koniunkturalnego
w Polsce w latach 1990-2012 wybrano nastepujace zmienne ekonomiczne: produkt kra-
jowy brutto w cenach stalych, nakfady brutto na $rodki trwate, warto$¢ importu w cenach
stalych, warto$¢ produkcji sprzedanej przemystu, wolumen produkcji budowlano—mon-
tazowej, warto$¢ sprzedazy detalicznej w gospodarce, warto$¢ eksportu oraz spozycie
indywidualne gospodarstw domowych. Nalezy wskaza¢, iz pig¢ pierwszych zmiennych re-
prezentuje strong¢ podazowa gospodarki, a trzy pozostale obrazuja sytuacje w gospodarce
po stronie agregatowego popytu.

Istotnym problemem, jaki napotykaja ekonomisci w trakcie procesu budowy zfozo-
nych wskaZnikéw koniunktury, jest wyeliminowanie z danych surowych wahan sezono-
wych. Celem wyréwnywania sezonowego jest eliminacja tzw. efektow kalendarza, sktad-
nika sezonowego oraz odpowiednie uwzgl¢dnienie w estymacji zmiennych nietypowych
i brakujacych obserwacji. Dekompozycja szeregdw czasowych obejmuje réwniez wyod-
rebnienie tzw. skfadnikdéw nieregularnych, do ktorych zaliczamy:

e czynniki jednorazowe — wywotuja odchylenia wartoSci rzeczywistej od przewidywane;j
tylko w jednym okresie;

e czynniki o charakterze przejSciowym, powodujace odchylenia od poziomu progno-
zowanego w ciagu kilku okresow, a powr6t do stanu wyjSciowego ma postaé funkcji
wyktadniczej;

e czynniki dlugotrwate — powoduja trwala zmian¢ poziomu badanej zmiennej;



,Ekonomista” 2014, nr 1
http://www.ekonomista.info.pl

124 Miscellanea

® innowacje — powoduja trwalg zmiang dotychczasowego trendu rozwoju analizowanego
zjawiska, np. zastosowanie nowej technologii produkcji;

e zmiany nieregularne wywolane przez czynniki losowe lub niemozliwe do przewidze-
nia, takie jak: klgski zywiotowe, nagte zmiany w polityce pafistwa, strajki.

Do najbardziej kompleksowych metod wyréwnania sezonowego nalezg X-12-ARI-
MA oraz TRAMO/SEATS. W niniejszej analizie zastosowano metod¢ TRAMO/SEATS
(Grudkowska, Pasnicka 2007). Do estymacji czynnika cyklicznego z odsezonowanych
uprzednio danych empirycznych, wykorzystano filtr Hodricka-Prescotta (Skrzypczynski
2010), natomiast procedura oznaczenia punktow zwrotnych zostata oparta na metodzie
Bry-Boschan (1971). Do analizy cech morfologicznych wahan cyklicznych wykorzystano
miary zmienno§ci i rozproszenia, tj. pomiar dtugosci poszczegdlnych faz i cykli, odchy-
lenia standardowego, wspoiczynnika zmiennoSci, amplitudy i intensywnoSci oraz analizg
korelacji krzyzowych. Na podstawie otrzymanych wynikdéw przeprowadzono analize po-
rownawczg cech morfologicznych PKB i wybranych zmiennych skfadowych.

4. Analiza wynikow empirycznych

Stosujac opisane powyzej kryteria wyodrebniania faz cykli koniunkturalnych, wyznaczo-
no punkty zwrotne, dlugo$¢ poszczegdlnych faz oraz amplitude zaréwno faz, jak i ca-
tych cykli. Nalezy jednak zaznaczy¢, iz zaproponowany podziat wahafi koniunkturalnych
w polskiej gospodarce nie jest pozbawiony niejednoznacznoSci. Wynika to z jednej strony
z wystgpowania kolejno po sobie takich samych punktow, jak réwniez czgstej zmienno-
Sci przebiegu wahan, zwtaszcza w pierwszych latach transformacji gospodarczej. Drugg
przyczyna wzglednej subiektywnos$ci w okreSleniu polozenia punktéw zwrotnych byt fakt
braku danych statystycznych dotyczacych wartoSci produktu krajowego brutto w ujgciu
kwartalnym w okresie 1990-1995. Stad tez do uzupetnienia brakujacych elementéw sze-
regu czasowego wykorzystano procedure dezagregacji zmiennych rocznych w zmienne
kwartalne we wspomnianym okresie2. Czynnikiem zwigkszajacym niepewno$¢ otrzyma-
nych wynikow jest wiasciwos¢ wspdtczesnych cykli koniunkturalnych polegajaca na znacz-
nej deformacji wahan w poréwnaniu z cyklami klasycznymi.

Cykliczne zmiany produkcji sprzedanej przemystu wykazuja istotnag korelacj¢ z szere-
giem referencyjnym, jakim jest szereg PKB. Warto$¢ wspoiczynnika korelacji rownocze-
snej migdzy omawianymi zmiennymi wyniosta 0,85 i byfa tozsama z maksymalng wartoScig
uzyskang dla wskaZnika korelacji krzyzowej. Warto$¢ wspotczynnika koherencji, okresla-
jacego miar¢ dopasowania regresji mi¢dzy dwoma szeregami czasowymi, wyniosta 0,78.
Pomiar zakresu zmiennoSci za pomoca odchylenia standardowego wyniost 4,27. W sze-
regu PKB wyodrebniono 6 petnych cykli wzrostowych, zaréwno liczac odlegtosci miedzy
gornymi, jak i dolnymi punktami zwrotnymi.

Wahania produkcji przemystowej cechowaly si¢ szeScioma cyklami, liczac migedzy gor-
nymi punktami, oraz pi¢cioma, uwzgl¢dniajac dolne punkty zwrotne. Zmienno$¢ pro-
dukcji przemystowej mierzona za pomocg odchylenia standardowego byla dwukrotnie
wicksza od zmiennoSci szeregu PKB i wyniosta 8,66. Czas trwania poszczegOlnych cykli

1 Procedure odsezonowania danych surowych za pomoca metody TRAMO/SEATS oraz wyodrebnienia
sktadnika cyklicznego w wyniku zastosowania filtra Hodricka-Prescotta, przeprowadzono przy zastosowaniu
programu GRETL.

2 Procedure dezagregacji zmiennych szeregu czasowego przeprowadzono za pomoca programu statystycz-
nego GRETL.
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Rysunek 1
Wahania cykliczne produkcji sprzedanej przemysiu na tle wahan PKB
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Zrodto: Obliczenia wlasne.

PKB byl zroznicowany i wahat si¢ od 8 do 16 kwartatéw dla dolnych oraz od 9 do 16 kwar-
tatéw dla gérnych punktéw zwrotnych. W przypadku produkcji przemystowej odnotowa-
no mniejsza o jeden liczbg dolnych punktéw zwrotnych na poczatku badanego okresu.
W szesciu punktach zwrotnych cykli produkcji przemystowej odnotowano wyprzedzenie,
w szeSciu zbieznos$¢, a w jednym opdZnienie w relacji do szeregu referencyjnego PKB.
Wahania te przedstawiono na rysunku 1. Szczegdtowe dane na temat analizowanych cech
morfologicznych zawarto w tabelach 1-5 zamieszczonych w zataczniku.

Czas trwania faz wzrostowych wyni6st od 4 do 11 kwartaléw i byt dtuzszy od faz spad-
kowych, ktére trwaly od 4 do 7 kwartaléw. Przecigtny czas trwania fazy wzrostowej dla
PKB wyniost 6,6 kwartatow (dla produkcji przemystowej 6,7), natomiast faza spadkowa
wynosita przecigtnie 5,5 kwartalow dla szeregu referencyjnego oraz 5,7 dla produkc;ji
przemystowej. Amplituda wahan cyklicznych PKB zawiera si¢ w granicach od 2,5 do 5 pkt.
procentowych i jest mniejsza od zakresu wahan produkcji przemystowej, ktéra wynosita
od 8 do 20 pkt. W kolejnych cyklach amplitudy wahan ulegaly systematycznemu zwigk-
szeniu. Srednie wartosci amplitud faz wzrostowych oraz spadkowych, jak rowniez cykli
analizowanych zmiennych, zawarto w tabeli 4, zamieszczonej w zalaczniku.

Analizujac przebieg zmian produkcji przemysiowej w Polsce w okresie transformacji,
nie trudno dostrzec jej silng korelacje z fluktuacjami PKB. Wahania produkcji przemysto-
wej wyprzedzaly zazwyczaj wahania PKB o 1 do 3 kwartatow. Jest to prawidlowoS$¢ opisy-
wana w literaturze. Zazwyczaj zmiany produkcji przemysiowej wyprzedzaja gérny punkt
zwrotny dynamiki PKB; podobna sytuacja wystepuje w odniesieniu do dolnego punktu
zwrotnego. Wahania produkcji przemystowej naleza do zmiennych, ktére sa najbardziej
podatne na zmiany koniunktury gospodarczej (Lubinski 2004).

Za poczatek pierwszego cyklu koniunkturalnego w Polsce po zmianie ustroju gospo-
darczego przyjeto II kwartat 1990 r. Jest on zatem umiejscowiony blisko poczatku ana-
lizowanego szeregu, co nakazuje z ostroznoscig interpretowac jego polozenie. Wynika
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to z faktu, iz nie ma podstaw do jednoznacznego stwierdzenia, iz poprzedzal go zwrot
o przeciwnym charakterze. Majac na uwadze sytuacje¢ ostatnich lat okresu gospodarki cen-
tralnie sterowanej, mozna zaryzykowac stwierdzenie, iz okres do II kwartatu 1990 r. byt
ostatnim etapem dltuzszej fazy spadkowej. W literaturze okres ten bywa nazywany dnem
transformacji polskiej gospodarki. Wynika to z faktu, iz w ciagu calego okresu przemian
gospodarczych tylko w dwoch kolejnych latach, tj. 1990 i 1991, nastapit absolutny spadek
wartoSci PKB. Kolejne lata to stopniowa odbudowa realnej wartoSci PKB. Nalezy jednak
podkresli¢, iz poczatkowo bylo to odbudowanie wartosci PKB z poczatku okresu transfor-
macji. Rosnaca dynamika PKB, z krotszymi cyklami w poczatkowym okresie transformacji,
w I kwartale 1997 r. roku zakoniczyta faze pomySlnej koniunktury. Wyznaczenie gérnego
punktu zwrotnego w tym okresie mozna wiazac z kryzysem w Rosji i zwigzanym z tym za-
famaniem eksportu do tego kraju. Druga przyczyna bylo tzw. ,,przegrzanie gospodarki”, co
skutkowato wzrostem importu i pogiebiajacym si¢ deficytem bilansu ptatniczego (Czubek,
Molendowski2001). Faza spadkowa tego cyklu zakonczyta si¢ w III kwartale 1998 r.

Poczatek fazy wzrostowej kolejnego cyklu wiaze si¢ z krétkookresowym wzrostem
koniunktury, zwigzanym z ,,efektem 2000 r.”, po czym nastapil ponowny spadek, az do
IIT kwartatu 2001 r. Za gtéwna przyczyne spadku koniunktury w tym okresie uznaje si¢
zalamanie popytu inwestycyjnego na skutek wysokiej dynamiki inwestycji w latach po-
przednich, wysokiego poziomu stop procentowych oraz brak podazowych czynnikéw po-
budzania wzrostu gospodarczego (brak reform instytucjonalnych, zmian strukturalnych).
Faza pomys$lnej koniunktury kolejnego cyklu trwata do konca 2003 r. Okres wejScia Polski
do UE w 2004 r. przypadt na krotka (5 kwartatow) faze spadkowa. Dopiero od I kwartatu
2005 r., przez trzy kolejne lata, mieliSmy fazg dynamicznego wzrostu gospodarczego. Od
I kwartatu 2008 r. dynamika PKB ulegta obnizeniu. Byl to okres pgknigcia tzw. banki in-
ternetowej w USA, co bylto poczatkiem ogélnoswiatowego kryzysu finansowego i ekono-
micznego. Wprawdzie w Polsce spoleczne efekty kryzysu ujawnily si¢ w realnej gospodar-
ce dopiero rok pdzniej, jednak znacznie wezesniej znalazlo to swoje odbicie w indeksach
Warszawskiej Gietdy Papierow Wartosciowych. Wyniki GPW w Warszawie sa silnie sko-
relowane z notowaniami gieldy amerykanskiej. Stad juz na poczatku III kwartatu 2007 r.
gtowny indeks rozpoczat trend spadkowy, ktOry trwat nieprzerwanie do I kwartatu 2009 r.

W odniesieniu do ostatniej wyodrebnionej fazy trudno jeszcze przesadzac o jej konicu. Na
podstawie dotychczasowych wynikéw dynamiki PKB w ujeciu kwartalnym mozna przyjaé, iz
od I kwartatu 2009 r. do I'V kwartatu 2010 r. wystapita krotka faza wzrostowa. Jednak mimo
poprawy czastkowych wskaZznikéw koniunktury, jak produkcja przemystowa, budowlano-
-montazowa czy sprzedaz detaliczna, nie nastapil wzrost naktadéw brutto na §rodki trwale.
Efektem tego jest, poczawszy od I kwartatu 2011 r., malejaca dynamika PKB, rosnacy po-
ziom bezrobocia, jak rowniez stagnacja lub nawet spadek poziomu ptac w ujeciu realnym.

W przypadku pozostatych zmiennych takze stwierdzono wystepowanie dodatnich ko-
relacji z wahaniami szeregu referencyjnego. Zawierala si¢ ona w przedziale od 0,74 dla
szeregu wartosci brutto srodkoéw trwalych do 0,32 dla szeregu konsumpcji gospodarstw
domowych. Maksymalne wartoSci wskaznika korelacji uzyskano, uwzgledniajac prze-
sunigcia fazowe badanych szeregéw. Wynosity one od 1 do 2 kwartatow. W przypadku
szeregow wartosci brutto Srodkéw trwatych, eksportu oraz importu maksymalne war-
to$ci korelacji uzyskano dla kwartalnego op6znienia, a w przypadku szeregu produkcji
budowlanej — dla opdZnienia wynoszacego 2 kwartaly. Pozostate zmienne wykazywaly
najwyzsze wartosci korelacji przy wyprzedzeniu w relacji do szeregu referencyjnego. Dla
szeregu sprzedazy detalicznej wynosito ono 1 kwartal, a dla konsumpcji gospodarstw do-
mowych — 2 kwartaly. Wszystkie warto$ci wspdtczynnikow korelacji podano w tabeli 1,
zamieszczonej w zalaczniku.
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Rysunek 2
Wahania cykliczne konsumpcji gospodarstw domowych na tle wahan PKB
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Zrodto: Obliczenia wiasne.

Poziom korelacji konsumpcji (0,32) oraz budownictwa (0,47) z szeregiem PKB byt
najnizszy wsrod analizowanych zmiennych. Znalazo to takze swoje odbicie we wspolczyn-
niku koherencji dla omawianych zmiennych (tabela 1). Wystapily tu jednak dluzsze niz
dla pozostatych zmiennych okresy przesunigcia fazowego. Takze liczba wyodrebnionych
cykli koniunkturalnych dla tych zmiennych byla inna od liczby cykli wyodrebnionych dla
szeregu referencyjnego. Dla budownictwa byta ona o jeden mniejsza, a dla konsumpcji
o dwa wigksza. Wigksza o jeden liczbe cykli wykazywal szereg importu, natomiast w przy-
padku szeregu sprzedazy detalicznej odnotowano o dwa cykle mniej. Pozostate zmienne
wykazywaly zgodna z PKB liczbg wyodrebnionych cykli koniunkturalnych (6).

Wigksza liczba cykli w przypadku wahaf konsumpcji skutkuje innym umiejscowieniem
punktdéw zwrotnych oraz przecigtnie mniejsza dtugoSciag zaréwno faz wzrostowych (4,5
kwartatu), jak i spadkowych (5,1 kwartatéw). W odniesieniu do PKB wielko$ci te wynosza
odpowiednio 6,6 oraz 5,5 kwartaléw. Wazng cecha odr6zniajaca wahania konsumpcji od
pozostalych zmiennych jest relatywnie niewielka podatno$¢ na zmiany koniunkturalne,
co wyraza si¢ najnizsza wartoscig odchylenia standardowego oraz nizszymi od PKB am-
plitudami zaréwno faz wzrostowych, jak i spadkowych. Jest to wynik zbiezny z pogladami
przedstawianymi w literaturze, gdzie zmiany konsumpcji sg traktowane jako stabilizator
wahan PKB (Lubinski 2004).

Zmienng, ktérej wahania w czasie sa zbiezne z wahaniami konsumpcji gospodarstw
domowych, jest sprzedaz detaliczna. W latach 1990-2012 wyodrebniono tu jednak o dwa
cykle mniej w porownaniu do zmiennej referencyjnej. Wplywa to na przecietng dtugosé
cykli, ktéra byta najwicksza sposrdéd badanych zmiennych i wyniosta 17,3 kwartaléw dla
dolnych oraz 19 kwartaléw dla gérnych punktow zwrotnych. Ponadto, co jest widocz-
ne na rysunku 3, sprzedaz detaliczna wykazuje wigksza intensywno$¢ zmian, zaréwno
w odniesieniu do PKB, jak rowniez konsumpcji. Warto$¢ odchylenia standardowego dla
omawianej zmiennej wyniosta 7,23 i byta prawie dwukrotnie wigksza od zmiennoSci sze-
regu referencyjnego. Wyzszej zmiennos$ci towarzyszyta rowniez przecigtnie wigksza am-
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Rysunek 3
Wahania cykliczne sprzedazy detalicznej na tle wahan PKB
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Zrodto: Obliczenia wiasne.

plituda faz. Dla faz wzrostowych wyniosta ona 10,8 pkt., a dla faz spadkowych 12,54 pkt.
W odréznieniu od pozostatych zmiennych, w przypadku sprzedazy detalicznej daje si¢
zauwazy¢ spadek amplitudy wahan w kolejnych cyklach koniunkturalnych. Punkty zwrot-
ne tej zmiennej maja w wickszosci charakter wyprzedzajacy (4), a tylko dwa wykazywaly
opOznienie wzgledem zmiennej referencyjne;j.

Wahania w budownictwie znacznie odbiegaja od wahan zmiennej referencyjnej. Doty-
czy to zarébwno wyodrgbnionej liczby cykli, jak i dtugosci poszczegdlnych faz. W analizo-
wanym okresie wyr6zniono w poréwnaniu z szeregiem referencyjnym o jeden cykl mniej,
co oznacza 5 gbrnych oraz 6 dolnych punktéw zwrotnych. Podobnie jak w przypadku
sprzedazy detalicznej, wplyn¢to to na wydtuzenie $redniej diugosci cyklu (15 kwartatow
migdzy gérnymi punktami zwrotnymi oraz 12,2 kwartatéw migdzy dolnymi punktami).
Dtugosc¢ faz spadkowych wyniosta Srednio 8,8 kwartaléw i byta dtuzsza od Sredniej dla
faz spadkowych (6 kwartatéw). Intensywno$¢ wahan w sektorze budowlano-montazowym
byfa wysoka, o czym §wiadczy warto$¢ odchylenia standardowego (9,53) oraz wspdiczyn-
nika zmiennoé$ci (11,18). Na zakres intensywnosci najwigkszy wplyw mial ostatni kryzys
ekonomiczny, ktory rozpoczal si¢ najwigkszym w badanym okresie boomem w budownic-
twie, a w 2009 r. — najglebsza zapascia.

Warto$¢ brutto naktadow na Srodki trwale jest jedna z trzech badanych zmiennych,
ktora zakwalifikowano do kategorii zmiennych opdZnionych wzglgdem zmiennej refe-
rencyjnej. Tylko w odniesieniu do dwoch pierwszych punktéw zwrotnych oraz szczytu
poprzedzajacego ostatni kryzys ekonomiczno-finansowy zaobserwowano wyprzedzenie.
Wyniosto ono w pierwszych fazach odpowiednio 1 i 2 kwartaty, natomiast w punkcie po-
przedzajacym ostatni kryzys Swiatowy — 4 kwartaly. Nie wplynelo to na liczbe wyodreb-
nionych cykli, ktdra jest zbiezna z liczbg cykli szeregu odniesienia. Zakres opdznieni wahat
si¢ w granicach od 1 do 2 kwartaloéw. Jednakowa z szeregiem referencyjnym liczba cykli
skutkowala zblizona Srednia dtugoscia faz wzrostowych (6,8 kwartaiéw), spadkowych (5,8
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Rysunek 4
Wahania cykliczne produkcji budowlano-montazowej na tle wahan PKB
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Zrodto: Obliczenia wlasne.

Rysunek §

Wahania cykliczne nakladéw na $rodki trwale brutto na tle wahan PKB
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Zrédlo: Obliczenia wlasne.

kwartaléw) oraz catego cyklu (11,8 kwartaléw miedzy goérnymi punktami oraz 12 kwarta-
téw dla dolnych punktéw zwrotnych). Amplituda wahan cykli naktadéw na Srodki trwate
brutto jest dwukrotnie wyzsza od amplitudy szeregu referencyjnego i waha si¢ od 8,12 dla
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faz spadkowych do 8,77 dla faz wzrostowych. Takze miary intensywnoSci cykli omawianej
zmiennej s przeci¢tnie dwukrotnie wigksze w relacji z szeregiem referencyjnym. Szcze-
gbtowe dane o cyklach naktadéw na $rodki trwate zawarto w tabelach zamieszczonych
w zalaczniku, natomiast ich graficzng prezentacje obrazuje rysunek 5.

Rysunek 6

Wahania cykliczne eksportu na tle wahan PKB
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Zrodto: Obliczenia wiasne.

Wahania cykliczne eksportu nie moga by¢ jednoznacznie zakwalifikowane do kate-
gorii wyprzedzajacych badz op6znionych. Wynika to z tego, iz sposrod 14 wyodrebnio-
nych punktéw zwrotnych 5 wykazuje wyprzedzenie, 5 kolejnych opdznienie, za$ pozostate
maja charakter rownoczesny w odniesieniu do szeregu referencyjnego. Zakres wyprze-
dzen waha si¢ od 1 do 7 kwartaléw, za$§ opdznien od 2 do 4 kwartatéow. Laczna liczba
cykli jest tutaj zgodna z cyklami PKB, co skutkowato zblizong do szeregu odniesienia
Srednig dhugoscia faz oraz cykli. Na tle pozostalych badanych zmiennych cykle eksportu
charakteryzujg si¢ najwicksza symetrycznoscia. Srednia dtugo$é faz wzrostowych wynosi
6 kwartaldw i jest tozsama z dtugoscia faz spadkowych. Takze przecigtna diugos¢ cykli
mierzonych mi¢dzy dolnymi (11,1 kwartaléw) oraz gdrnymi (11 kwartaléw) punktami
zwrotnymi wykazuje wysoki poziom zbiezno$ci. W zakresie intensywno§ci wahan eks-
port nalezy do kategorii zmiennych wykazujacych wysokie wartosci opisujace te ceche
morfologiczng. Zaréwno odchylenie standardowe (6,54), jak i wspoiczynnik zmiennosci
(8,96), osiagnely wartosci blizsze zmienno$ci produkcji przemystowej niz PKB. Moze to
Swiadczy¢ o wrazliwej pod wzgledem koniunkturalnym strukturze polskiego eksportu,
w ktorym dominujg wia$nie produkty przemystowe, maszyny i samochody. Przebieg wa-
haf eksportu jest przedstawiony na rysunku 6.

Analiza wahan importu wskazuje, iz zmienna ta powinna by¢ zaliczona do op6Znionych
wzgledem szeregu referencyjnego. Opdznienia wahaja si¢ w granicach od 1 do 5 kwartalow.
W trzech punktach zwrotnych zanotowano wyprzedzenie, ktdérego warto$¢ wynosita od 1
do 4 kwartaléw. Najwicksze, roczne wyprzedzenie wystapito w pierwszym wyodrebnionym
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Rysunek 7

Wahania cykliczne importu na tle wahan PKB
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Zrodto: Obliczenia wiasne.

cyklu. Ostatni kryzys ekonomiczno-finansowy cechowat si¢ pétrocznym wyprzedzeniem
cyklicznych zmian importu w stosunku do zmian cyklicznych PKB. f.acznie w badanym
okresie wyodrebniono w dynamice importu jeden dodatkowy cykl. Wplynelo to na skroce-
nie w relacji do szeregu referencyjnego przecigtnej fazy wzrostowej (6,4 kwartaléw) oraz
spadkowe;j (4,6 kwartaldow), a takze calego cyklu (10 kwartatéw). Cykle importu wykazuja
wiec asymetryczno$¢ na korzyS$¢ faz wzrostowych. Intensywno§¢ zmian koniunkturalnych
importu jest najwyzsza sposrdd analizowanych zmiennych. Warto$¢ odchylenia standardo-
wego dla analizowanego szeregu wyniosta 10,46, natomiast wartoS¢ wspdtczynnika zmien-
nosci uksztaltowata si¢ na poziomie 12,77%. Srednia amplituda faz wzrostowych byta nizsza
od bezwzglednej roznicy skrajnych wartosci dla faz spadkowych, co skutkowalo przecigtnie
ujemng amplituda cykli. Najglebszym spadkiem wartosci importu cechowat si¢ ostatni cykl,
wywolany kryzysem ekonomiczno-finansowym. Zmiany importu sg zdeterminowane jego
charakterem (inwestycyjny, konsumpcyjny). Relatywnie wysoka zmienno$¢ tego elementu
popytu jest potwierdzona w literaturze, o czym Swiadcza otrzymane wyniki badan. Dodatko-
wo zmiany dynamiki importu sg stymulowane przez wahania kursu walutowego. Graficzny
obraz wahan importu na tle szeregu referencyjnego zostal przedstawiony na rysunku 7.

Whnioski

Przedstawiony powyzej rozktad fluktuacji PKB oraz wybranych jego sktadnikow wskazuje
na nieregularno$¢ okreséw pomysSinej i niepomysinej koniunktury. Ich cechy morfologicz-
ne potwierdzaja specyfike wspodtczesnych cykli koniunkturalnych, okre$lanych w literatu-
rze mianem cykli zdeformowanych. W przypadku Polski deformacja jest skutkiem reali-
zowanego procesu transformacji gospodarczej i zwigzanych z nig problemoéw, takich jak
zmiana struktury gospodarczej, tworzenie instytucji stabilizujacych gospodarke, zmiany
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przepisdw prawa, liberalizacja handlu zagranicznego. f.agodzeniem ww. procesow zajmu-
je si¢ prowadzona z roznym skutkiem polityka stabilizacyjna pafstwa.

W badanym okresie 1990-2012 wyodrebniono 6 wzrostowych cykli koniunkturalnych,
liczac zar6wno wzgledem dolnych, jak i géornych punktéw zwrotnych. Dtugos¢ cykli wa-
hata si¢ od 8 do 16 kwartaléw. Przecigtna amplituda cykli PKB byla ujemna i wyniosta
—0,11. Cykle zmiennej referencyjnej wykazywatly asymetri¢ na korzy$¢ faz wzrostowych.

Wystepowanie wahan cyklicznych stwierdzono we wszystkich badanych zmiennych.
Byly one dodatnio skorelowane ze zmienng referencyjna, jaka byl szereg PKB. Wartosci
wspotczynnika korelacji rownoczesnej zawieraly si¢ w przedziale od 0,35 dla produkc;ji
budowlano-montazowej do 0,85 dla produkcji przemystowej. Uwzgledniajac przesunigcia
fazowe, wartosci korelacji byly najwyzsze dla wyprzedzen (opdznien) w zakresie +/— 2
kwartaly, jednak dla konsumpcji (0,32) oraz budownictwa (0,47) nie przekraczaly progu
0,5. Rowniez warto$¢ wspolczynnika koherencji byta zr6znicowana dla poszczegdlnych
zmiennych i wahata si¢ w przedziale od 0,09 dla konsumpcji do 0,78 dla przemystu.

Trzy zmienne wykazywaly tozsama z PKB liczbg wyodrgbnionych cykli (przemyst, in-
westycje i eksport). Import wykazat jeden, a konsumpcja dwa dodatkowe cykle. W przy-
padku budownictwa wyodrebniono o jeden cykl mniej, a w szeregu sprzedazy detalicznej
zaobserwowano o dwa cykle mnie;j.

Roznice w lokalizacji punktow zwrotnych w kolejnych cyklach, jak i w wahaniach po-
szczegblnych zmiennych, potwierdzaja trudnosci z ich klasyfikacja. SpoSrdd analizowa-
nych skfadowych PKB do zmiennych rownoczesnych zakwalifikowano produkcje prze-
mystowa. Pozostale zmienne naleza do kategorii wyprzedzajacych (konsumpcja, sprzedaz
detaliczna) badz opdznionych (budownictwo, eksport, import, inwestycje). Nalezy jednak
zaznaczy¢, ze w przypadku budownictwa oraz eksportu trudno jednoznacznie okre§li¢
charakter tych zmiennych w relacji do szeregu referencyjnego, co wynika ze znacznego
zroznicowania lokalizacji punktow zwrotnych.

Wszystkie badane zmienne, z wyjatkiem eksportu, wykazywaly asymetryczno§¢ w ra-
mach wyodrebnionych cykli. W przypadku PKB, produkcji przemystowej, naktadéw brut-
to na §rodki trwale oraz importu czas trwania faz wzrostowych byt przeci¢tnie diuzszy od
czasu trwania faz spadkowych. Dla pozostatych zmiennych, tzn. produkcji budowlano-
-montazowej, konsumpcji oraz sprzedazy detalicznej dtugos¢ faz spadkowych dominowa-
Ta przecietnie nad dtugoscia faz wzrostowych. Wyjatkiem w badanej grupie zmiennych byt
eksport, gdzie przeci¢tna diugos$¢ faz wzrostowych i spadkowych byla jednakowa, zatem
ta zmienna wykazywata najwyzszy poziom symetrycznosci.

Analiza amplitud faz oraz cykli badanych zmiennych wykazala, ze w przypadku pro-
dukcji przemystowej, budowlano-montazowej, inwestycji w Srodki trwale oraz eksportu
amplituda faz wzrostowych byla przecigtnie wigksza od amplitudy faz spadkowych. Dla
pozostatych zmiennych byto odwrotnie, co skutkowato przeci¢tnie ujemna amplituda cy-
kli tych zmiennych.

Intensywno$¢ zmian badanych zmiennych byta réwniez zrdznicowana, co jest pochod-
ng charakteru zmiennej. Najmniejsza zmienno$¢, ze wzgledu na syntetyczny charakter,
wykazywal szereg referencyjny, czyli PKB. Nieznacznie wyzszym poziomem zmiennosci,
ale tylko w ujeciu wzglednym, cechowata si¢ konsumpcja gospodarstw domowych. Pozo-
stale zmienne wykazywaly wyzszg intensywno$¢ zmian cyklicznych. Najwigcksza zmienno$¢,
zaréwno w ujeciu absolutnym, jak i wzglednym, wykazywalo budownictwo oraz import.
W tych dwoéch przypadkach wartosci miar intensywnosci zmian byly ponad dwukrotnie
wyzsze od wynikdw szeregu referencyjnego.

Niezaleznie od sformutowanych powyzej uwag dotyczacych morfologii cykli ko-
niunkturalnych, badania cykliczno$ci rozwoju gospodarczego w Polsce maja w znacznym
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stopniu charakter wstepny. Na podstawie przeprowadzonej analizy mozna stwierdzié, iz
wicksze znaczenie w generowaniu wahan w gospodarce Polski maja czynniki podazo-
we. Jednak z uwagi na niewielka liczbg przeanalizowanych cykli, wynikajaca z relatywnie
krétkiego okresu transformacji, badania uwarunkowan fluktuacji w polskiej gospodarce
powinny by¢ kontynuowane.

Tekst wplynatl: 9 pazdziernika 2012 r.
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Zalacznik

Tabela 1
Statystyka czynnika cyklicznego badanych zmiennych w relacji do szeregu referencyjnego (PKB)

Zmienne Wspdltczynnik Srednie Korelacja krzyzowa
koherencji przesunigcie
r0 rmax fmax
PROPRZEM 0,78 0,30 0,85 0,85 0
BUDMONT 0,18 -0,62 0,35 0,47 -2
SDETAL 0,37 0,62 0,56 0,64 +1
KOGODOM 0,09 0,74 0,25 0,32 +2
WBRSTRW 0,53 -0,40 0,68 0,74 -1
EKSPORT 0,45 -0,49 0,64 0,68 -1
IMPORT 0,31 -0,25 0,51 0,54 -1

Zrodio: Obliczenia whasne na podstawie danych GUS.

Tabela 2
Charakterystyka przesunieé fazowych cykli badanych zmiennych

wzgledem szeregu referencyjnego (PKB)

Zmienne Srednia wartosé opdznienia Mediana opdZnienia
Gorne Dolne Gorne Dolne
PKB punkty punkty Lacznie punkty punkty Lacznie
zwrotne zwrotne zwrotne zwrotne
PROPRZEM -1,14 -0,67 -0,92 -1,50 0 -0,50
BUDMONT -0,67 1,40 0,27 -0,50 0,50 0
SDETAL -1,40 -1,25 -1,33 -2,00 -0,50 -0,50
KOGODOM -0,83 0 -0,42 -1,00 -0,50 -1,00
WBRSTRW 0,29 0,50 0,38 1,00 1,00 1,00
EKSPORT -0,29 0,29 0 0 -0,50 0
IMPORT 0,57 1,86 1,21 0,50 1,00 1,00

Objasnienia: wartosci + (—) oznaczaja op6znienie (wyprzedzenie) wyrazone w kwartatach w relacji do szeregu

referencyjnego.

Zrodio: Obliczenia wlasne na podstawie danych GUS.
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Tabela 3
Dlugosé faz i cykli (w kwartalach)
Zmienne P-T P-P T-P T-T
PKB 5,50 11,50 6,57 11,17
PROPRZEM 5,67 11,50 6,67 11,80
BUDMONT 8,83 15,00 6,00 12,20
SDETAL 11,25 19,00 8,50 17,33
KOGODOM 5,11 8,75 4,50 8,88
WBRSTRW 5,83 11,83 6,83 12,00
EKSPORT 6,00 11,00 6,00 11,14
IMPORT 4,63 10,00 6,43 10,29

Objasnienia: P-P — cykl wyznaczony goérnymi punktami zwrotnymi, T-T — cykl wyznaczony dolnymi punktami
zwrotnymi, T-P — faza wzrostowa cyklu, P-T — faza spadkowa cyklu.

Zrodto: Obliczenia wlasne na podstawie danych GUS.

Tabela 4
Intensywno$¢ zmian badanych zmiennych
_ Wep6lczynnik Srednia amplituda (w %)
. Odchylenie . i

Zmienne standardowe Zmiennoset faz wzrosto- faz spadko- .
(W%) wych wych cykli

PKB 427 4,55 3,97 4,08 -0,11
KOGOSDOM 3,99 5,36 2,67 3,63 -0,96
WBRSTRW 9,09 9,53 8,77 8,12 0,65
PROPRZEM 8,66 8,86 12,0 11,70 0,30
BUDMONT 9,53 11,18 11,76 10,22 1,54
SDETAL 7,23 7,73 10,80 12,54 -1,74
EKSPORT 6,54 8,96 13,9 13,6 0,30
IMPORT 10,46 12,77 17,9 18,2 -0,30

Zrodto: Obliczenia wlasne na podstawie GUS.
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